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Хроника

Хроника месяца
Ключевые события май 2026 по датам.

1–7 май

03  Энергетика / Инфраструктура. В с. Рэдень
введена в эксплуатацию крупнейшая в
Молдове система накопления
электроэнергии — батарейный комплекс
BESS ёмкостью 60 МВт·ч, интегрированный с
солнечной электростанцией мощностью 50
МВт. Объект предназначен для балансировки
национальной энергосистемы.

06  Государственное управление.
Премьер-министр Александру Мунтяну
провёл заседание правительства, расставив
приоритеты: максимально серьёзное
взаимодействие с МВФ и активное участие в
мероприятиях Дня Европы.

8–15 май

15  Финансы / МВФ. По данным агентства
Fitch Ratings, по состоянию на 15 мая
международные резервы Молдовы достигли
5,2 млрд евро (эквивалент 5,1 месяца
внешних платежей). Fitch прогнозирует рост
ВВП в 2026–2027 гг. в среднем на 3% на фоне
стабильности лея и договорённостей с МВФ.

18  Международное право. Республика
Молдова подписала новые юридические
инструменты Совета Европы. Подписание
состоялось в рамках сближения правовых
систем в контексте евроинтеграции.

16–22 май

20  МВФ / Макроэкономика. МВФ
скорректировал макроэкономические
прогнозы для Молдовы в связи с запуском
3-летней нефинансовой программы
координации политики (PCI). Ожидаемый
рост ВВП в 2026 г. снижен до 1,5% из-за
нового энергетического шока, связанного с
войной на Ближнем Востоке.

21  Интеллектуальная собственность.
Делегация Агентства государственной
интеллектуальной собственности (АGЕPI) и

представители судебной системы Молдовы
приняли участие в 6-й Конференции по
прецедентному праву в сфере ИС (EUIPO,
Аликанте, 21–22 мая). Мероприятие прошло
при поддержке проекта ЕС EU4IP.

21  Энергетика / Тарифы. Экс-премьер Ион
Кику предупредил, что соглашение с МВФ
может повлечь отмену ряда налоговых льгот
и рост цен на газ и сельхозпродукцию. По
данным аналитика Осталепа, возможно
повышение тарифа на газ примерно на 2
лея/м³ — до ~16,50 лея/м³.

23–31 май

27  Энергетика. Молдова вновь снизила
тариф на транзит газа в Украину.

28  Налоговое право. Министерство
финансов инициировало разработку
законопроекта о гармонизации
национального законодательства с
Директивой ЕС 2009/133 о налогообложении
компаний при реорганизации. Публичные
консультации открыты до 9 июня 2026 г.
Среди выявленных пробелов —
неурегулированность НДС и налога на
недвижимость при разделении предприятий.

28  Фармацевтическое право /
Цифровизация. Парламент Молдовы принял
в первом чтении законопроект о
регулировании дистанционной продажи
лекарств. Поправки в Закон о
фармацевтической деятельности легализуют
онлайн-торговлю медикаментами для
лицензированных субъектов при строгом
контроле Минздрава.

29  Конкурентное право. Совет по
конкуренции опубликовал Инструкцию о
понятии государственной помощи. Документ
вступил в силу и будет действовать до
момента вступления Молдовы в ЕС.
Поддержка предоставляется исключительно
субъектам, осуществляющим экономическую



BUSINESS LIGA · Новости и аналитика законодательства № 1 · Май 2026

drept.net 4

деятельность.

28  Административная реформа. В конце мая
состоялся крупный круглый стол «К
широкому политическому и общественному
консенсусу по реформе местного публичного
управления». По официальным данным,
лишь 47 из 892 примэрий способны
покрывать собственные расходы; бюджеты
остальных на 60,5% зависят от трансфертов.

Источники и переработка
logos-pres.md — Экономическое обозрение Молдовы
moldpres.md — Государственное информационное
агентство Молдовы
agepi.gov.md — Агентство государственной
интеллектуальной собственности
logos-pres.md/en (англ. версия)
md.news-pravda.com (англ.)
euronews.com
fitch ratings (цит. по logos-pres.md)
imf.org (цит. по moldpres.md и logos-pres.md)
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Новостной дайджест

Правовые и экономические события
месяца
Что вступило в силу и на что обратить внимание бизнесу.

МВФ и Молдова: 3-летняя нефинансовая программа и пересмотр прогнозов
В мае 2026 г. МВФ и Молдова согласовали запуск 3-летней программы координации политики

(PCI) без финансового компонента. Одновременно МВФ снизил прогноз роста ВВП страны в
2026 г. до 1,5% из-за нового энергетического шока, вызванного конфликтом на Ближнем
Востоке. По оценке агентства Fitch, в 2026–2027 гг. рост составит в среднем 3%; международные
резервы на 15 мая — 5,2 млрд евро (5,1 месяца платежей). Глава НБМ Анка Драгу подчеркнула,
что текущая ставка денежной политики установлена на уровне 6,5% после ускорения инфляции
до 6,7% в апреле; среднегодовая инфляция в 2026 г. может достичь 8,1%.

Газовые тарифы: снижение в феврале и риск нового роста к лету
3 февраля 2026 г. НАРЭ утвердило тариф на природный газ для бытовых потребителей на

уровне 14,43 лея/м³ — на 13,8% ниже прежнего тарифа (16,74 лея/м³). Снижение на 2,31 лея/м³
обусловлено пересмотром закупочной цены и параметров Energocom. Однако уже в конце мая
аналитики фиксируют риск обратного роста до ~16,50 лея/м³ в связи с новым энергетическим
шоком. НАРЭ заявило о возможном вмешательстве при изменении рыночной конъюнктуры.
Молдова также снизила тариф на транзит газа в Украину (27 мая).

Налоговая гармонизация с ЕС: реорганизация компаний — законопроект Минфина
28 мая 2026 г. Министерство финансов инициировало законопроект о гармонизации

национального законодательства с Директивой ЕС 2009/133. Действующий Налоговый кодекс
не содержит общего правила налогообложения операций при реорганизации. Среди ключевых
пробелов — неясность в части зачёта НДС при разделении предприятия и порядка уплаты
налога на недвижимость. Публичные консультации открыты до 9 июня 2026 г.

Дело «кражи века»: Плахотнюк осуждён заочно на 19 лет, прокуратура обжалует
22 апреля 2026 г. Кишинёвский суд (сектор Буюкань) заочно приговорил экс-олигарха

Владимира Плахотнюка к 19 годам лишения свободы за организацию преступного сообщества,
мошенничество и отмывание денег в деле о банковском мошенничестве (хищение ~$1 млрд в
2014 г.). Суд также постановил взыскать ~60 млн долл. ущерба. В конце мая дело поступило в
Апелляционную палату: прокуратура просит увеличить срок до 25 лет, защита также обжалует
приговор. Первое слушание назначено на 24 августа 2026 г.

Онлайн-аптеки легализуются: первое чтение законопроекта в парламенте
28 мая 2026 г. парламент Молдовы принял в первом чтении законопроект о дистанционной

продаже лекарств. Поправки в Закон о фармацевтической деятельности легализуют
онлайн-торговлю медикаментами для лицензированных операторов, вводят строгий контроль
Минздрава против фальсификатов и предусматривают доставку на дом — прежде всего для
маломобильных граждан и жителей сельской местности. Для бизнеса открываются
предпосылки для создания современных моделей дистрибуции.

Конкурентное право и госпомощь: Совет по конкуренции публикует Инструкцию
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29 мая 2026 г. вступила в силу Инструкция Совета по конкуренции о понятии государственной
помощи. Документ закрепляет, что поддержка предоставляется исключительно субъектам
экономической деятельности, и будет действовать вплоть до вступления Молдовы в ЕС.
Одновременно Минфин готовит административно-территориальную реформу: по официальным
данным, только 47 из 892 примэрий финансово самодостаточны, бюджеты остальных на 60,5%
формируются за счёт государственных трансфертов.

Источники и переработка
logos-pres.md — Экономическое обозрение Молдовы (logos-pres.md/ru и logos-pres.md/en)
moldpres.md — Правительственное информационное агентство Молдовы
agepi.gov.md — Агентство государственной интеллектуальной собственности РМ
euronews.com — новость от 22.04.2026 о деле Плахотнюка
logos-pres.md/en (Fitch, 26.05.2026) — прогнозы ВВП и резервов
moldpres.md (BNM governor speech, май 2026) — ставка НБМ и инфляция
md.news-pravda.com/en (21.05.2026 и 28.05.2026) — газовые риски и МВФ

За справками обращаться по телефону +373 67 666 333.



BUSINESS LIGA · Новости и аналитика законодательства № 1 · Май 2026

drept.net 7

Энергетика и тарифы

Газ дешевле на 14%, свет — на 12%: как
Молдова перекраивает энергорынок в
2026 году
С февраля по апрель 2026 года НАРЭ последовательно снизило тарифы на
природный газ, электроэнергию и тепло — впервые за два года нисходящий тренд
затронул все три сектора одновременно. За этим стоят три ключевых сдвига:
падение закупочных цен на газ, смена поставщика (Energocom вместо Moldovagaz)
и включение в расчёты накопленных положительных отклонений на 360 млн леев.
Но снижение неравномерно, конфликт между регулятором и поставщиками не
утих, а инфраструктурный долг — не выплачен.

Хронология решений: что и когда изменилось
Цепочка тарифных решений началась в декабре 2024 года — тогда НАРЭ повысило газовый

тариф почти на 27%. Затем, уже в 2026 году, последовали три последовательных снижения.

3 февраля 2026 года НАРЭ утвердило новый тариф на природный газ: 14,43 лея/м³ с НДС —
против 16,74 лея/м³, действовавших с 1 декабря 2024 года. Снижение составило 13,8%, или 2,31
лея за кубометр.

12 февраля 2026 года, через неделю после пересмотра газовых цен, НАРЭ утвердило новые
тарифы на тепловую энергию. Для потребителей Termoelectrica (Кишинёв) тариф снижен с 2510
до 2020 леев/Гкал — на 490 леев, или на 19,5%. Для CET Nord (Бэлць) — наоборот, повышен с
2126 до 2201 лея/Гкал (+75 леев, +3,5%).

31 марта 2026 года НАРЭ сократило тариф для Energocom как центрального поставщика
электроэнергии примерно на 28% — до 2,01 лея/кВтч. Одновременно снижены тарифы для
конечных потребителей: Premier Energy (центр и юг) — с 3,59 до 3,56 лея/кВтч, FEE Nord (север)
— с 4,00 до 3,95 лея/кВтч. НАРЭ приняло решение против позиции обоих поставщиков, которые
просили о повышении.

Динамика тарифов на энергоресурсы для бытовых потребителей Молдовы, 2024–2026

Ресурс / Поставщик Тариф до дек. 2024 Тариф дек. 2024 – нач.
2026

Тариф с февр./апр.
2026 Изменение

Газ (бытовые,
Energocom), лей/м³ с
НДС

~13,58 16,74 14,43 −13,8%

Электроэнергия Premier
Energy, лей/кВтч с НДС ~2,34 (до янв. 2025) 3,59 (с авг. 2025) 3,56 (с апр. 2026) −0,8%

Электроэнергия FEE
Nord, лей/кВтч с НДС ~2,84 (до янв. 2025) 4,00 (с авг. 2025) 3,95 (с апр. 2026) −1,3%

Тепло Termoelectrica
(Кишинёв), лей/Гкал без
НДС

1824 2510 2020 −19,5%

Тепло CET Nord (Бэлць),
лей/Гкал без НДС 1819 2126 2201 +3,5%

Источники: Hotărârea НАРЭ №686 от 29.11.2024 (Monitorul Oficial №501/956), решения НАРЭ от 03.02.2026, 12.02.2026,
31.03.2026; Moldova1, Europa Liberă, Moldpres.

Почему стало дешевле: структура газового тарифа
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Снижение газового тарифа объясняется тремя факторами. Первый — закупочная цена. На
отопительный сезон 2025–2026 Energocom приобрёл газ по средней цене около 410 евро/1000 м³
(≈404 евро по оценке НАРЭ на 2026 год) — примерно на 17% ниже, чем в предыдущем сезоне.
Второй фактор — накопленное положительное отклонение в 360 млн леев: по правилам
методологии, переплаченные потребителями средства возвращаются через снижение тарифа.
Именно поэтому НАРЭ утвердило тариф ниже, чем просил Energocom (15,25 лея/м³), —
окончательная цифра составила 14,43 лея/м³.

Структура конечного тарифа (по данным Energocom, процитированным НАРЭ): 65% —
стоимость закупки газа; 28% — распределение; 3,8% — расходы поставщика; около 3% —
транспорт.

«НАРЭ сумело утвердить тариф ниже предложенного
поставщиком за счёт положительных отклонений в 360
млн леев — то есть ранее собранных, но не обоснованных
доходов Energocom»

Нюанс: что предлагали поставщики — и что утвердил регулятор

Смена поставщика газа: конец Moldovagaz
С 1 сентября 2025 года государственная компания Energocom стала единым национальным

поставщиком природного газа для более чем 830 000 потребителей — после того как 4 августа
2025 года НАРЭ отозвало лицензию у Moldovagaz (решение НАРЭ №479/2025). Формальная
причина — неисполнение требования о разделении деятельности (unbundling) согласно Закону
№108/2016 о природном газе: компания не смогла завершить разделение из-за отсутствия
консенсуса между акционерами (Газпром владеет контрольным пакетом). Переход был
автоматическим для потребителей.

Газпром квалифицировал произошедшее как «принудительную реорганизацию и
окончательное уничтожение инвестиции». Молдова не признаёт историческую задолженность
перед Газпромом, которую тот оценивает более чем в 700 млн долларов; аудит 2023 года не
подтвердил эту сумму.

Переходный контракт между Energocom и Moldovagaz по обслуживанию потребителей
действовал с 1 сентября 2025 по 31 марта 2026 года с возможностью пролонгации.
Дополнительное осложнение: НАРЭ констатировало, что Energocom с сентября по декабрь 2025
года получил 450,46 млн леев, причитавшихся Moldovagaz, — эти средства подлежат возврату
бывшему поставщику.

Точки зрения: государство, бизнес, эксперты
{'text': 'Решение окончательно закрепляет многолетние усилия властей по разделению и
независимости инфраструктуры транспортировки газа.', 'attr': 'НАРЭ, пресс-релиз
04.08.2025'}

Позиция регулятора: НАРЭ последовательно настаивает на том, что снижения тарифов в 2026
году отражают реальное падение закупочных цен, а не политическое давление. Директор
агентства Константин Борошан публично объяснил: «Средняя регулируемая цена на 2026 год без
учёта накопленных отклонений составила бы 14,127 лея/1000 м³. Благодаря положительным
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отклонениям удалось снизить тариф до 13,353 лея/1000 м³ без НДС».

Позиция бизнеса (крупные потребители): с 1 апреля 2026 года все 203 крупных
промышленных потребителя газа (объём свыше 100 000 м³/год) обязаны перейти на свободный
рынок. 193 из них (95%) уже заключили рыночные контракты, покрывая 99% объёмов сегмента.
Для них тариф НАРЭ утратил прямую релевантность — их цена определяется рынком через
биржу BRM East.

Позиция экспертов: аналитики watchdog.md и специализированного издания RENERGY
указывают, что доминирующая переменная в тарифе на электроэнергию — стоимость
закупленной энергии (69,4% тарифа) — полностью определяется внешними рынками. «Фактор с
реальным влиянием на тариф 2027 года — снова цена прокупленной энергии», — констатируют
авторы анализа на RENERGY. При росте европейских цен на электроэнергию или газ тарифы
неизбежно пойдут вверх вне зависимости от эффективности поставщиков.

Электроэнергия: структура нового тарифа и дифференциация по времени
С 31 марта 2026 года НАРЭ впервые в массовом порядке утвердило дифференцированные

тарифы по времени суток. Для Premier Energy (низкое напряжение, бытовые потребители):
дневная зона (07:00–23:00) — 300 банов/кВтч, ночная (23:00–07:00) — 219 банов/кВтч. Это
открывает возможность экономии для потребителей с гибким режимом потребления или
накопительными водонагревателями.

Одновременно утверждён тариф для Energocom как центрального поставщика: 2,01 лея/кВтч —
снижение примерно на 28% по сравнению с действовавшей ценой. Снижение обусловлено
падением закупочных цен в связи с применением новых цен для местных производителей и
учётом тарифных отклонений предыдущего периода.

Регулируемые тарифы на электроэнергию: ключевые позиции (апрель 2026, НАРЭ)

Субъект / сегмент Тариф / цена (без НДС) Основание (Hotărârea НАРЭ)

Energocom (центральный поставщик) 2,01 лея/кВтч №221 от 31.03.2026

Premier Energy (бытовые, низк. напр.) —
день 300 банов/кВтч №221 от 31.03.2026

Premier Energy (бытовые, низк. напр.) —
ночь 219 банов/кВтч №221 от 31.03.2026

FEE Nord (бытовые, низк. напр.) 3,95 лея/кВтч (итог с НДС) №221 от 31.03.2026

Moldelectrica (транспорт) 24,50 банов/кВтч №214 от 25.03.2026

Premier Energy Distribution (низк. напр.) 69,2 бана/кВтч №215 от 25.03.2026

RED Nord (низк. напр.) 113,7 бана/кВтч №216 от 25.03.2026

Источник: anre.md/energie-electrica, актуально на 31.05.2026.

Тепло: Кишинёв vs Бэлць — разный знак
Решение НАРЭ от 12 февраля 2026 года отразило структурное неравенство между операторами.

Снижение тарифа для Termoelectrica (Кишинёв) с 2510 до 2020 леев/Гкал обусловлено прежде
всего падением закупочной цены на газ — основного топлива для ТЭЦ. Рост тарифа для CET Nord
(Бэлць) с 2126 до 2201 лея/Гкал объясняется иной структурой затрат и обновлёнными
производственными программами. Самый высокий тариф на тепло в стране по-прежнему
действует в Комрате — несмотря на то что он также был скорректирован вниз.

Решения приняты в режиме срочности, чтобы предотвратить накопление новых финансовых
отклонений. В числе факторов пересмотра — изменение цен на газ, используемый в производстве
энергии; актуализация производственных программ на 2026 год; включение принятых
инвестиций; исключение сверхнормативных технологических потерь; корректирующая
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компонента регулируемого дохода.

Структурный перелом: энергорынок меняет архитектуру
За последние 16 месяцев молдавский энергорынок претерпел изменения, которые сложно

переоценить.

По газу: Moldovagaz, созданная ещё в советское время и контролируемая Газпромом, лишилась
лицензии. Energocom — 100%-но государственная компания — стала единым поставщиком для
830 000 потребителей. Крупный бизнес (203 компании) с апреля 2026 года работает на
свободном рынке через биржу BRM East.

По электроэнергии: с 1 января 2025 года Молдова перестала получать примерно 70%
электроэнергии от МГРЭС (Приднестровье), работавшей на бесплатном для неё российском газе.
Переход на европейский рынок мгновенно поднял тарифы: Premier Energy — с 2,34 до 4,10
лея/кВтч (+75%), FEE Nord — с 2,84 до 4,68 лея/кВтч (+65%). К весне 2026 года скачок частично
компенсирован — снижение закупочных цен и введение новых мощностей позволили вернуть
тарифы ближе к отметке 3,56–3,95 лея/кВтч.

По возобновляемой энергетике: к апрелю 2026 года установленная мощность объектов ВИЭ
превысила 1 ГВт (1023 МВт). В 2020 году этот показатель составлял 76 МВт. В 2025 году ВИЭ
покрыли 24,5% валового конечного потребления электроэнергии страны. Запущена вторая
конкурсная процедура на 170 МВт ветровой генерации с обязательным компонентом накопления
(22 МВт/44 МВтч).

По инфраструктуре: проект линии 400 кВ Вулкэнешть–Кишинёв завершён на 90% и ожидается
к вводу до конца 2026 года. Линия Бэлць–Сучава (400 кВ) — к 2027 году. Линия
Стрэшень–Гутинаш финансируется грантом США в 130 млн долларов. В общей сложности на
постоянную электрическую интеграцию с Румынией направлено 270 млн евро от ЕС, БЕИ, ЕБРР
и Всемирного банка.

К апрелю 2026 года молдавская возобновляемая генерация
превысила 1 ГВт — рост в 13 раз за 6 лет. В 2020 году
было 76 МВт.

Риски второго полугодия 2026 года
Снижение тарифов 2026 года носит во многом «технический» характер: оно отражает ценовой

цикл и накопленные переплаты, а не устойчивые структурные изменения. Ряд рисков остаётся
активным.

◆ Волатильность европейских цен на газ: средняя закупочная цена Energocom на сезон
2025–2026 — около 404 евро/1000 м³ (≈38 евро/МВтч). При росте котировок до уровней
2022–2023 годов тарифы неизбежно скорректируются вверх. Инфраструктурные
ограничения: физическая пропускная способность линий электропередачи ограничивает
импорт. До ввода новых ЛЭП Молдова уязвима к конъюнктуре рынка. Задолженность
Energocom перед Moldovagaz: 450,46 млн леев, признанных НАРЭ, подлежат возврату —
нагрузка на финансовую устойчивость государственного поставщика. Тарифные отклонения
нового цикла: система автоматически накапливает отклонения; следующая тарифная сессия
(конец 2026 — начало 2027 года) может развернуться в любую сторону в зависимости от
фактических объёмов потребления и закупочных цен. Либерализация для среднего бизнеса:
после крупных потребителей на свободный рынок газа перейдут средние и малые компании.
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Транзит болезненен для тех, кто не имеет опыта хеджирования цен.

Нюанс: что изменилось структурно vs что временно

Практический вывод и чек-лист для бизнеса
Снижение тарифов в феврале–апреле 2026 года — первая за два года разгрузка платёжной

нагрузки. Для компаний с высокой энергоёмкостью это прямое снижение себестоимости. Однако
тарифный цикл в Молдове короткий и непредсказуемый: решения могут приниматься несколько
раз в год. Стратегия фиксированных цен или хеджирование через рыночные контракты
становятся инструментами, а не экзотикой.

◆ Проверьте, к какому поставщику и тарифной зоне относится ваш объект: Premier Energy или
FEE Nord — разница в тарифе достигает 10%. Если потребление газа превышает 100 000
м³/год — вы уже обязаны работать на свободном рынке (с 01.04.2026). Убедитесь, что контракт
с рыночным поставщиком подписан. Оцените выгоду от ночного тарифа на электроэнергию
(219 банов/кВтч против 300 банов днём): для производств с гибким режимом работы или
объектов с накопительным теплоснабжением экономия может составить до 27%. Включите в
бюджет риск роста тарифов в Q1 2027: следующая тарифная сессия по газу ожидается в конце
2026 года. Закупочная цена газа на следующий сезон неизвестна. Если планируете инвестиции
в собственную генерацию (солнце, ветер): изучите условия второй конкурсной процедуры (170
МВт) и механизм контрактов на разницу цен (CFD) на 15 лет от Energocom. Следите за
публикациями Monitorul Oficial и сайтом anre.md: новые тарифные решения вступают в силу с
даты публикации, а не с уведомления поставщика.

Монетарная политика

НБМ повысил базовую ставку с 5% до 6,5%:
инфляция снова растёт, кредиты
дорожают
7 мая 2026 года Национальный банк Молдовы единогласно поднял базовую ставку
сразу на 150 б.п. — до 6,50% годовых. Это первое повышение после длительного
цикла снижения. Инфляция в апреле ускорилась до 6,77% — выше верхней границы
целевого коридора НБМ. Обновлённый прогноз регулятора предупреждает: к концу
2026 года рост цен может достичь 8,6%. Для бизнеса и домохозяйств — сигнал к
пересмотру финансовых планов.

Решение 7 мая: неожиданный разворот монетарной политики
Ещё в начале года НБМ прогнозировал возврат инфляции в целевой диапазон 5% ±1,5 п.п. в

первом квартале 2026 года. Прогноз не сбылся. Решением от 7 мая Исполнительный комитет
НБМ единогласно установил базовую ставку по краткосрочным операциям монетарной политики
на уровне 6,50% годовых — против 5,00% до этого решения. Шаг в +150 базисных пунктов за одно
заседание — крупнейший разворот с начала цикла смягчения.

Источник: Решение по монетарной политике НБМ от 07.05.2026 (bnm.md). Базовая ставка
по краткосрочным операциям установлена на уровне 6,50% годовых. Решение принято
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единогласно.

Ключевые ставки НБМ после решения 07.05.2026

Инструмент Ставка (% годовых) Изменение vs прежнее решение

Базовая ставка (осн. операции) 6,50 +1,50 п.п.

Overnight по кредитам 8,50 +1,50 п.п.

Операции РЕПО 6,75 +1,50 п.п.

Overnight по депозитам 4,50 +1,50 п.п.

Обяз. резервы (MDL + неконв. валюта) 18% без изменений

Обяз. резервы (свободно конв. валюта) 26% без изменений

Коридор ставок симметричен: ±2 п.п. от базовой ставки. Это означает, что привлечение средств
в НБМ «on demand» теперь стоит 4,50%, а экстренный кредит overnight — 8,50%. Ставки
коммерческих банков движутся вслед с лагом в 1–2 месяца.

Инфляция: ниже прогноза не получилось
Инфляционный фон в 2026 году оказался хуже ожиданий, заложенных в Отчёте НБМ за

февраль. Январь–март дали средний годовой уровень 5,24% — совсем немного выше целевого
коридора. Но уже в марте годовая инфляция прыгнула до 5,81%, в апреле — до 6,77%. Верхняя
граница коридора (6,5%) пробита.

Динамика годовой инфляции в Молдове, 2025–2026

Период Инфляция (%, год к году) Целевой коридор НБМ

Июнь 2025 8,2% 3,5 – 6,5%

Сентябрь 2025 6,9% 3,5 – 6,5%

Декабрь 2025 ~6,5% 3,5 – 6,5%

I кв. 2026 (среднее) 5,24% 3,5 – 6,5%

Март 2026 5,81% 3,5 – 6,5%

Апрель 2026 6,77% 3,5 – 6,5%

Прогноз IV кв. 2026 (НБМ, май 2026) 8,6% 3,5 – 6,5%

Инфляция апреля — 6,77% — выше потолка целевого
коридора НБМ. Новый прогноз регулятора: к IV кварталу
2026 года рост цен может разогнаться до 8,6%.

Главные драйверы ускорения — внешние: война на Ближнем Востоке (конец февраля 2026),
закрытие Ормузского пролива, рост цен на нефть Brent и европейский газ, мировое удорожание
продовольствия из-за цен на удобрения и геополитического риска. К этому добавляются
регулируемые тарифы — коммунальные услуги в Молдове подорожали существенно. Сам НБМ
признаёт «инфляционный характер» баланса рисков.

Нюанс: что говорили в феврале — и что случилось к маю

Три точки зрения: регулятор, бизнес, эксперт
**НБМ (позиция регулятора).** Решение о повышении ставки направлено на «борьбу с

инфляционным давлением, эффектами второго круга от шоков предложения и на заякоривание
инфляционных ожиданий». Регулятор подчёркивает: меры необходимы для возврата инфляции
в целевой коридор на среднесрочном горизонте. Резервы (>5,2 млрд евро) и подпитка со стороны
западных грантов и кредитов дают НБМ пространство для манёвра без резкого давления на курс.
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**Бизнес (позиция предпринимателей).** Повышение ставки воспринимается неоднозначно.
Для компаний с плавающими ставками по кредитам это удорожание обслуживания долга уже со
II–III квартала 2026 года. В I квартале средняя ставка по новым кредитам в MDL составляла
9,06% — она и без того выше инфляции, что давит на рентабельность. Одновременно ставки по
депозитам (5,11% в I кв. 2026) пока уступают инфляции — то есть реальные сбережения
съедаются. Сектор торговли фиксирует рост розничного товарооборота на 16,3% (январь–февраль
2026 г.) — отчасти это эффект «бегства в товары» на фоне инфляционных ожиданий.

**Эксперт (независимая оценка).** Экономист Стас Мадан (Bancamea) считает, что после
повышения ставки НБМ «кредиты могут постепенно подорожать, но резких скачков не
ожидается». Эксперт особо указывает: для программы «Prima Casă» ставка привязана не к
базовой ставке НБМ, а к специальному индексу — средневзвешенной ставке по новым депозитам
в MDL на 6–12 месяцев. Владимир Головатюк более пессимистичен: прогнозы НБМ
систематически оказывались слишком оптимистичны.

Курс лея: стабильность с рисками
На 31 мая 2026 года официальный курс НБМ: 1 EUR = 20,1169 MDL, 1 USD = 17,3317 MDL.

Среднегодовой курс евро за 2026 год — 20,0890 MDL. Курс относительно стабилен, несмотря на
внешние потрясения: в марте 2026 года доллар укреплялся глобально, евро показал
максимальное ослабление с июля 2025-го. НБМ интервенировал на межбанковском рынке для
сглаживания скачков.

Устойчивость лея обеспечивается несколькими факторами. Во-первых, резервы НБМ
превышают 5,2 млрд евро — «подушка безопасности», достаточная для нейтрализации
спекулятивных атак. Во-вторых, продолжаются гранты и инвестиционные кредиты западных
партнёров. В-третьих, переводы из-за рубежа остаются значимым источником валютного
предложения. Риски: дальнейшее удорожание энергоносителей, рост импортного спроса при
укреплении потребления внутри страны и возможное ослабление евро к доллару.

Курс MDL: динамика по ключевым парам

Валютная пара Курс НБМ (31.05.2026) Примечание

EUR/MDL 20,1169 Среднегодовой 2026: 20,0890 MDL

USD/MDL 17,3317 Март 2026: USD у максимумов (DXY >104)

GBP/MDL 23,2096 Данные на конец мая 2026

RON/MDL 3,8336 Данные на конец мая 2026

Кредитный рынок: объём растёт, цена догоняет ставку НБМ
В марте 2026 года банки выдали новых кредитов на 9 039 млн MDL. Из них 70,8% — бизнесу,

29,2% — физическим лицам. Новые депозиты за тот же месяц — 27 254 млн MDL (69,7% от
бизнеса, 30,3% от физлиц). Денежный агрегат M3 достиг исторического максимума — 196 275,95
млн MDL в марте 2026 года (+14% год к году). Это само по себе — проинфляционный сигнал.

Средневзвешенная ставка по кредитам в I квартале 2026 года — 9,06% (снижение на 0,06 п.п. к
IV кв. 2025). Ставка по депозитам — 5,11%. Реальная ставка по кредитам при инфляции 6,77% в
апреле составляет около +2,3 п.п. — умеренно положительная. После передачи сигнала от
базовой ставки рыночные ставки, как правило, реагируют в течение 1–3 месяцев. К августу 2026
года средняя ставка по новым кредитам может превысить 10%.

Ипотечный рынок: Victoriabank предлагает промокампанию по ставке от 7,25%
фиксированных в первые 24 мес. с последующим переходом на плавающую 8,57% (DAE 8,69%) —
действует до 30.06.2026. Mobiasbancă (OTP Bank) — 7,9% фиксированных в первые 24 мес., далее
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9,79%, DAE 9,83%. Maib — 8,30% фиксированных, DAE 8,62%. Повышение базовой ставки НБМ
означает, что с 1 июля 2026 года плавающая составляющая ипотечных кредитов пересчитается по
майскому индексу НБМ — и вырастет.

Нюанс: программа «Prima Casă» и базовая ставка НБМ

Реальный сектор: пока держится
Несмотря на инфляционное давление, реальный сектор в начале 2026 года выглядит

устойчиво. Промышленное производство в январе–феврале выросло на 2,8%. Розничная
торговля прибавила 16,3% (сигнал о сильном потребительском спросе, который и разгоняет
инфляцию). Экспорт вырос на 11,6% год к году. Импорт сократился на 0,6%, что временно
поддержало текущий счёт. Прибыль банков за I квартал 2026 года выросла на 11,3% — до 1,16
млрд MDL; основной источник — процентные доходы (>3 млрд MDL).

Что дальше: следующее заседание 18 июня 2026 года
Следующее заседание Исполнительного комитета НБМ по монетарной политике

запланировано на 18 июня 2026 года. К этому моменту регулятор получит данные по инфляции
за май и первичные данные за апрель по кредитованию. Если инфляция продолжит расти, а
прогноз в 8,6% к концу года подтвердится — новое повышение ставки исключить нельзя.
Аналитики указывают на неопределённость: динамика энергоносителей и продовольствия на
мировых рынках остаётся непредсказуемой.

Следующее решение — 18 июня 2026. Если майская
инфляция продолжит ускоряться, ставка 6,5% может
оказаться не последним шагом вверх в этом цикле.

Практические выводы и чек-лист
◆ **Кредиты с плавающей ставкой.** Проверьте договор: если ставка привязана к базовой

ставке НБМ, ожидайте пересмотра в ближайшие 1–3 месяца. Заранее рассчитайте нагрузку
при ставке 10%+ по новым кредитам. **Ипотека и «Prima Casă».** С 1 июля 2026 г. плавающая
компонента пересчитается по майскому индексу НБМ — отслеживайте его публикацию.
Фиксированные ставки по промоакциям (7,25–8,30%) действуют только до конца II квартала
2026 года. **Депозиты.** После повышения ставки банки начнут предлагать более высокие
доходности по срочным вкладам. Реальные ставки (за вычетом инфляции) пока отрицательны
— но могут выйти в плюс к концу года. **Валютные риски.** Курс MDL стабилен (EUR ~20,12,
USD ~17,33), резервы НБМ — >5,2 млрд EUR. При резком росте энергоносителей или
значительном ослаблении EUR/USD лей может ослабнуть — диверсификация валютной
структуры активов остаётся актуальной. **Бюджет компании.** Скорректируйте финансовую
модель на 2026 год с учётом роста стоимости обслуживания долга и потребительской
инфляции ~7–8,6%. Ценовые решения принимайте с поправкой на ускоряющийся рост
издержек. **Программа «Prima Casă».** Не является прямым следствием роста базовой ставки
НБМ — зависит от индекса депозитных ставок. Следите за публикацией майского индекса на
сайте НБМ (bnm.md). **Следующее заседание НБМ — 18 июня 2026 г.** Будьте готовы к
возможному дополнительному повышению ставки на 50–100 б.п. при плохих данных по
инфляции за май.
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Трудовое право & Зарплата

Зарплатная реформа в Молдове — 2026:
минимум растёт, взносы стабильны,
новый закон откладывается
С 1 января 2026 года минимальная зарплата в Молдове поднялась до 6 300 леев — на
15% выше уровня 2025-го и вдвое выше показателя 2021 года. Ставки социальных
взносов не изменились, однако обещанный новый закон о зарплате перенесён с лета
на декабрь 2026-го. Для бухгалтеров и директоров — это не просто индексация:
растут база взносов, порог ответственности и давление рынка труда.

Ключевые цифры: что изменилось с 1 января
Постановлением Правительства № 771 от 17 декабря 2025 года (опубликовано в Monitorul

Oficial 18 декабря) минимальная зарплата установлена в размере 6 300 леев в месяц при
стандартном рабочем графике 169 часов. В пересчёте на час — 37,28 лея. Одновременно
Постановлением № 773 от той же даты утверждена средняя прогнозируемая зарплата по
экономике на 2026 год — 17 400 леев (против 16 100 леев в 2025-м, рост 8,1%). Оба документа
приняты в соответствии с Законом № 1432/2000 о порядке установления и пересмотра
минимальной зарплаты.

Динамика минимальной зарплаты в Молдове, 2021–2026 (брутто, леев/мес.)

Год Мин. зарплата (лей) Изменение, % Ставка/час (лей)

2021 2 935 — 17,37

2022 3 500 +19,2% 20,71

2023 4 000 +14,3% 23,67

2024 5 000 +25,0% 29,59

2025 5 500 +10,0% 32,54

2026 6 300 +15,0% 37,28

Источник: Постановления Правительства РМ, данные Министерства труда и социальной защиты. За 5 лет рост
составил 114,6%.

Контекст важен: за тот же период официальная средняя прогнозируемая зарплата по
экономике выросла с примерно 9 900 леев (2021) до 17 400 леев (2026). Минимальная зарплата в
2026 году составляет около 36% от средней по экономике — значительный разрыв, который и
стал одним из главных аргументов профсоюзов.

Полная нагрузка на фонд оплаты труда: взносы и налоги
Ставки обязательных взносов и налогов в 2026 году не изменились. Изменилась лишь база —

минимальный порог, от которого рассчитываются взносы при неполной занятости.
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Зарплатные налоги и взносы в Молдове, 2026 год

Платёж Плательщик Ставка База расчёта

CNAM (мед. страх.) Работник 9% Брутто-зарплата

Подоходный налог (PIT) Работник 12% Брутто − CNAM − личное
освобождение

CNAS (соц. страх.) Работодатель 24% (реальный сектор) Брутто-зарплата

CNAS (бюджет/спецусловия) Работодатель до 39% Брутто-зарплата

Личное освобождение в 2026 году: 29 700 леев/год (2 475 леев/мес.) — не изменилось по сравнению с 2025-м. Освобождение
на иждивенца — 825 леев/мес. Источник: Налоговый кодекс РМ, finexpert.md (апрель 2026).

Взносы CNAS полностью лежат на работодателе — из зарплаты работника они не
удерживаются. Для резидентов Moldova IT Park действует единый налог 7% с оборота, который
заменяет все зарплатные налоги (CNAS, CNAM, PIT) в рамках установленных лимитов. С 2026
года введён упрощённый режим для фрилансеров — независимых
предпринимателей-физических лиц, оказывающих услуги.

Расчёт стоимости работника для работодателя, 2026 г. (реальный сектор)

Показатель На мин. зарплате (6 300 лей) На средней зарплате (10 000 лей)

Брутто-зарплата 6 300 10 000

CNAS (24%, работодатель) 1 512 2 400

Итого расходы работодателя 7 812 12 400

CNAM (9%, работник) 567 900

Налогооблагаемая база (PIT) 3 258* 6 625**

PIT (12%) 391 795

Зарплата «на руки» ≈ 5 342 ≈ 8 305

* 6300 − 567 − 2475 = 3258. ** 10000 − 900 − 2475 = 6625. Расчёт приблизителен; для работника без иждивенцев с полным
личным освобождением. Данные: finexpert.md (апрель 2026), esp.md (январь 2026).

На минимальной зарплате 6 300 леев работодатель
реального сектора тратит 7 812 леев в месяц — почти на
24% больше номинала. Работник при этом получает на
руки около 5 342 леев.

Важный нюанс: влияние средней прогнозируемой зарплаты
Средняя прогнозируемая зарплата по экономике (17 400 леев в 2026 г.) — это не просто

статистика. Она служит расчётной базой для нескольких ключевых показателей: максимальный
застрахованный доход для расчёта пособий по временной нетрудоспособности не может
превышать 5 средних зарплат в год; гарантированный доход сотрудников IT Park составляет 68%
от средней прогнозируемой зарплаты — в 2026 году это 11 832 лея в месяц; минимальный единый
налог для резидентов IT Park — 30% от средней прогнозируемой зарплаты по экономике на
соответствующий год.

Нюанс: что предлагали — и что приняли

Позиции сторон

Правительство
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«Если в 2021 году минимальная зарплата составляла всего 2 935 леев, то к 2026 году нам
удалось постепенно повысить её до 6 300 леев, то есть в два раза. Мы будем делать это
постепенно каждый год» — Наталья Плугару, министр труда и социальной защиты
(Moldpres, 17 декабря 2025).

Позиция Минтруда: рост зарплаты согласован с партнёрами — профсоюзами и конфедерацией
работодателей. Повышение соответствует критериям ст. 3(2) Закона № 1432/2000: учитываются
конкретные экономические условия, уровень средней зарплаты по экономике и прогнозируемая
инфляция. Цель — к концу срока действия правительственной программы довести минимальную
зарплату до 10 000 леев. Ожидается также, что рост минималки поддержит борьбу с
незадекларированным трудом.

Профсоюзы
CNSM настаивала на 8 050 леях, рассчитывая эту сумму как 50% от прогнозируемой средней

зарплаты — в духе европейской директивы 2022/2041. Профсоюзы также указывали: данные их
расчётов показывают, что для обеспечения минимальной пенсии в 3 300 леев зарплата работника
должна составлять не менее 7 130 леев — то есть нынешний минимум всё ещё ниже «пенсионного
порога». Перенос закона о зарплате воспринят критически: профсоюзы говорят, что не были
информированы об отсрочке.

Бизнес
Часть работодателей, прежде всего из малого и среднего бизнеса, поднимала вопрос нехватки

финансовых ресурсов для полной адаптации тарифных сеток к новому минимуму. Официальные
данные Министерства труда показывают, что ряд работодателей в заявках указывал на
«невозможность полной корректировки интервала тарифных окладов» вследствие роста
минималки. Конфедерация работодателей (CNPM), тем не менее, не выдвигала публичных
возражений против решения правительства. Особняком стоят резиденты IT Park: для них
зарплатная нагрузка законодательно снижена за счёт единого 7%-ного налога с оборота.

Молдова в европейском контексте
6 300 леев — это примерно 320 евро. На фоне соседей: Болгария — 620 евро, Латвия — 780

евро, Румыния — 815 евро. Даже Украина с минимальной зарплатой около 174 евро отстаёт,
однако разрыв с ближайшими членами ЕС остаётся принципиальным. На пути к вступлению в
ЕС Молдова взяла курс на имплементацию Директивы 2022/2041: сам факт объединения
минимальных зарплат реального и бюджетного секторов с 2023 года уже был сделан с оглядкой
на этот документ.

Минимальная зарплата: Молдова vs. регион, начало 2026 г.

Страна Мин. зарплата (евро/мес.) Статус

Молдова ≈ 320 Кандидат в ЕС

Украина ≈ 174 Кандидат в ЕС

Болгария ≈ 620 ЕС

Латвия ≈ 780 ЕС

Румыния ≈ 815 ЕС

Источник: tv8.md (декабрь 2025), данные пересчитаны по курсу на дату принятия решений.

Что ещё меняется в трудовой сфере в 2026 году
◆ Компенсационная выплата при увольнении поднята с 5 500 до 6 300 леев — вслед за

пересмотром минимальной зарплаты (данные: monitorul.fisc.md). Отчётность IPC21:
ежемесячно до 25-го числа следующего месяца в Налоговую службу — все начисления и
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удержания по каждому сотруднику. Режим для фрилансеров: с 2026 года введён упрощённый
режим для физических лиц, оказывающих услуги, без обязательного создания ООО (SRL).
Новый закон о зарплате: принятие перенесено с лета на декабрь 2026 года; ожидается
унификация и коррекция неравенства в системе оплаты труда бюджетного сектора. Пособие
при рождении ребёнка: с 1 января 2026 года выплата составит 21 886 леев (+536 леев к уровню
2025-го). Значение справочной стоимости труда (valoarea de referință): вырастет с 2 200 до 2
400 леев — это основа для расчёта окладов в бюджетном секторе. Каждый пятый занятый в
Молдове получает зарплату ниже 7 000 леев — то есть новый минимум лишь незначительно
сокращает этот сегмент рынка труда.

Практический вывод и чек-лист для работодателя
Повышение минималки с 5 500 до 6 300 леев автоматически увеличивает базу расчёта CNAS

(24%) на 800 леев, то есть расходы работодателя на одного «минималиста» растут минимум на
192 лея в месяц только за счёт социального взноса. На полной ставке сотрудника на новом
минимуме общая стоимость для компании составит 7 812 леев в месяц вместо прежних 6 820 леев
(+14,5%). Ставки взносов и налогов в 2026 году неизменны, личное освобождение тоже осталось
на уровне 2025-го — это упрощает переход.

◆ Проверьте трудовые договоры: все оклады ниже 6 300 леев при полной занятости (169 ч/мес.)
должны быть пересмотрены до 1 января 2026 года (если ещё не сделано — исправьте
немедленно во избежание штрафов). Пересчитайте тарифные сетки: Министерство труда
пересмотрело Приложение № 4 к ПП № 743/2002 для предприятий с финансовой автономией
— сверьтесь с актуальной редакцией. Проверьте расчёт пособий по нетрудоспособности:
максимальный застрахованный доход = 5 × 17 400 = 87 000 леев/мес. × 12 мес. Важно для
сотрудников с высокими зарплатами. IT Park: убедитесь, что гарантированный доход
сотрудников не ниже 11 832 леев/мес. (68% от 17 400). Фрилансеры и подрядчики: уточните,
подпадают ли они под новый упрощённый режим 2026 года, или их договоры требуют
переоформления. Готовьтесь к новому закону о зарплате: по данным Минфина и Europa
Liberă, он планируется к декабрю 2026 г. — следите за проектом и закладывайте возможные
корректировки в бюджет ФОТ на 2027 год. Отчётность IPC21 — ежемесячно до 25-го;
пересчитайте базу взносов с учётом нового минимума уже в отчёте за январь 2026 года.

Регуляторная среда

Цифровой сдвиг: как Молдова
перестраивает регистрацию, лицензии и
документооборот в 2025–2026 годах
За восемнадцать месяцев Молдова провела серию практических реформ: новый
портал EVO объединил 620 государственных услуг, SFS перевёл всех
налогоплательщиков на единый личный кабинет, а для фрилансеров с 2026 года
заработал налоговый режим «независимый предприниматель» — без бухгалтерии
и отчётности. BUSINESS LIGA разобрала, что именно изменилось, кто выиграл и
какие риски остались.

1. Регистрация бизнеса: тарифы, сроки, новые форматы
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Базовая архитектура регистрации юридических лиц через ASP не менялась, но операционная
среда обновилась. Регистрация SRL за стандартные 24 часа стоит 1 149 леев, за ускоренные 4 часа
— 4 569 леев. ИП: 364 лея (24 ч.) и 1 456 леев (4 ч.). После подачи документов компания получает
IDNO, выписку из реестра и устав. После регистрации ASP сам передаёт данные в налоговую,
статистику и CNAS — без дополнительных визитов предпринимателя.

Тарифы государственной регистрации в ASP (2026)

Форма Стандарт (24 ч.) Срочно (4 ч.) Мин. уставной капитал

SRL (ООО) 1 149 леев 4 569 леев 2 400 леев (~120 €)

ИП (II) 364 лея 1 456 леев не требуется

Независимый
предприниматель (с 2026) 24 ч., онлайн — не требуется

Резервирование названия
(онлайн) 242 лея — —

Принципиальная новинка 2026 года — статус «независимый предприниматель» (antreprenor
independent), введённый в Налоговый кодекс (глава 10/4, ст. 69/20–69/26). Регистрация
возможна онлайн через ASP в течение 24 часов с электронной подписью; данные автоматически
передаются в налоговую и страховые органы. Режим закрыт для найма сотрудников и торговли
товарами — только услуги из 40 разрешённых кодов КЭДМ-2.

С 1 января 2026 года фрилансер может легально
зарабатывать до 1,2 млн леев в год, платя единый налог
15% — без бухгалтера, без деклараций, без регистрации
SRL.

Нюанс: режим «независимый предприниматель» vs. патент

2. Лицензирование: e-Licensing и что остаётся в офлайне
Базовый закон о регулировании предпринимательской деятельности через разрешения —

Закон № 160/2011. Лицензия подтверждает право осуществлять конкретный вид деятельности в
течение установленного срока при соблюдении условий лицензирования. Электронная подача
заявлений через систему e-Licensing реализована Центром электронного управления совместно с
Министерством экономики и Лицензионной палатой. Параллельно ANRCETI выдаёт лицензии
на использование радиоканалов и радиочастот поставщикам услуг электронных коммуникаций.

Ключевые каналы подачи лицензионных заявлений (2026)

Канал Орган Формат

e-Licensing (egov.md) Лицензионная палата / Минэкономики Электронный, через МPass

ANRCETI Регулятор электронных коммуникаций Электронный + физический

ASP (окно) Агентство государственных услуг Физический, с записью онлайн

MPay Все лицензионные органы Оплата пошлин онлайн/офлайн

Согласно Закону № 160/2011 о регулировании предпринимательской деятельности путём
выдачи разрешений, лицензия — разрешительный акт, удостоверяющий право её держателя
вести указанный вид деятельности в течение установленного срока при соблюдении условий
лицензирования (ст. 1 Закона).

На практике узкое место — очереди в ASP. По данным практикующих консультантов, запись
через asp.gov.md открывается за 1–2 месяца вперёд; альтернатива — живая очередь до 09:00.
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Бизнес фиксирует: электронная подача документов ускорила получение ряда разрешений, но
физическое взаимодействие при первичной идентификации остаётся обязательным для
большинства лицензируемых видов деятельности.

Нюанс: e-Licensing — это заявка, не решение

3. Цифровые сервисы: портал EVO и новый кабинет SFS
22 января 2026 года Агентство электронного управления (AGE) при поддержке Министерства

экономического развития и цифровизации запустило портал EVO (evo.gov.md). Стоимость
разработки — около 45 000 евро, финансирование — Швеция и Великобритания через программу
Innovate Moldova.

Портал EVO: что объединяет (данные на май 2026 г.)

Показатель Значение

Всего услуг на платформе 620

Из них доступны онлайн 396 (64%)

Услуг для бизнеса 415, из которых 74,9% оцифровано

Интегрированных институтов и организаций 60+

Подключённых платёжных партнёров (MPay) 16, в т.ч. 9 банков

Дата запуска 22.01.2026

Для предпринимателей EVO объединяет: записи через programari.gov.md (ASP, ODA, кадастр,
MAE и др.), электронные платежи через MPay, выдачу электронной подписи, управление
доверенностями через SIA MPower, доступ к данным реестров. Аутентификация — через MPass,
мобильную ЭЦП (Orange/Moldcell) или USB-токен (STISC/ASP).

Государство строит «цифровой офис
предпринимателя»: MPass — вход, MPay — оплата,
MPower — доверенности, EVO — единый интерфейс.
Молдова заявила об амбиции внедрить цифровой кошелёк
и дистанционную идентификацию в числе первых стран
Европы.

Параллельно SFS с 1 июня 2025 года закрыл старый портал servicii.fisc.md. Все электронные
налоговые сервисы переведены в АИС «Личный кабинет налогоплательщика» на sfs.md.
Единственные методы аутентификации: ЭЦП (USB-токен или мобильная), EvoSign или
двухфакторная аутентификация (2FA). Уплата подоходного налога гражданами доступна через
MPay или через кабинет на sfs.md.

Нюанс: старая подпись может не работать на новом портале

4. e-Factura: от добровольного к обязательному
АИС «e-Factura» SFS — платформа электронного документооборота налоговых накладных для

экономических агентов Молдовы. Система заменяет бумажные накладные, обеспечивает
регистрацию и валидацию счетов в реальном времени и используется исключительно
экономическими агентами-резидентами РМ. Правовая база: Приказ SFS № 317 от 26.06.2020 об
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утверждении Положения об АИС «e-Factura».

По Налоговому кодексу (ст. 117, алин. 15), субъект НДС, осуществляющий поставки товаров и
услуг в рамках проектов, предусмотренных ст. 104 лит. c1), обязан выставлять покупателю
электронную налоговую накладную (e-factura). Исключение — поставки электроэнергии,
теплоэнергии, природного газа, услуг электронных коммуникаций и коммунальных услуг. Для
розничной торговли и услуг с применением контрольно-кассового оборудования выставление
налоговой накладной не обязательно, если только покупатель не запросит её.

Эволюция e-Factura в Молдове

Период Статус / Изменение

2020 (Приказ SFS № 317) Утверждение Положения об АИС «e-Factura»; добровольное
подключение

2025 (поправки к НК) Обязательность для субъектов НДС по проектам ст. 104 лит. c1);
исключения — энергетика, коммуникации, ЖКХ

01.06.2025 Закрытие servicii.fisc.md; доступ к e-Factura — только через
sfs.md с ЭЦП/EvoSign/2FA

01.01.2026
Обратный НДС по энергоносителям (Закон № 139/2025): В2В
поставки эл. энергии и газа между плательщиками НДС —
taxare inversă

2026 (продолжение)
SFS модернизировал модуль «Управление плательщиками
НДС» в АИС «e-Cerere»; раздел «Пользователи АИС e-Factura»
активен на sfs.md

Важно: механизм обратного налогообложения НДС (taxare inversă), введённый с 1 января 2026
года на основании Закона № 139/2025, применяется к B2B-поставкам электроэнергии и
природного газа между зарегистрированными плательщиками НДС на территории Молдовы. Это
меняет порядок выставления налоговых накладных для энергетических трейдеров.

Нюанс: e-Factura Молдовы ≠ RO e-Factura Румынии

Три точки зрения

Государство
Минэкономразвития и цифровизации позиционирует EVO, закрытие servicii.fisc.md и режим

независимого предпринимателя как часть курса на «100% цифровое государство».
Государственный секретарь по цифровизации Мишель Илиев заявила, что Молдова намерена
войти в число первых стран, внедривших цифровой кошелёк и дистанционную идентификацию.
По данным AGE, портал EVO разработан с акцентом на пользовательский опыт: понятные
названия услуг, фильтры по типу получателя, обратная связь по каждому сервису.

Бизнес
Практикующие консультанты и бухгалтерские фирмы фиксируют два болевых момента.

Первый — очереди в ASP: электронная запись открывается за 1–2 месяца, живая очередь «до
09:00». Второй — обязательная ЭЦП для налоговых сервисов: значительная часть малого бизнеса
в регионах не имела квалифицированной подписи и после закрытия servicii.fisc.md оказалась
отрезана от e-Factura. Позитив: единая передача данных после регистрации в ASP (налоговая,
CNAS, статистика) реально сокращает бюрократическую нагрузку.

Эксперты
Налоговые консультанты предупреждают: режим независимого предпринимателя содержит

встроенный риск переквалификации. Поправка к ст. 88 НК прямо указывает — если отношения с
заказчиком по существу трудовые (постоянство, подчинённость, нет других клиентов), SFS
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облагает их как зарплату. Для минимизации риска рекомендуется работать с несколькими
заказчиками и фиксировать результат, а не процесс. По режиму e-Factura: расширение
обязательности следует ожидать поэтапно, аналогично румынской модели, — с упором сначала
на крупных налогоплательщиков и B2G, затем на массовый B2B.

Практический вывод и чек-лист
Ключевая логика реформ 2025–2026 — «один вход»: EVO для услуг, sfs.md для налогов, MPay

для оплаты. Для работы с государством без перебоев предпринимателю нужна актуальная
квалифицированная электронная подпись. Всё остальное — производное.

◆ � Проверьте актуальность ЭЦП (USB-токен или мобильная подпись от Orange/Moldcell) — без
неё недоступны e-Factura, личный кабинет SFS, EVO. � Зарегистрируйтесь на evo.gov.md:
здесь онлайн-запись в ASP, MPower (доверенности), MPay, данные реестров. � Если вы
фрилансер / IT-специалист с доходом до 1,2 млн леев/год — изучите режим «независимый
предприниматель» (Глава 10/4 НК, ст. 69/20–69/26). Ставка 15% «всё включено», нулевая
отчётность. Регистрация онлайн через ASP за 24 ч. � При работе в сфере услуг по проектам ст.
104 лит. c1 НК — подключитесь к АИС e-Factura через sfs.md (вкладка «Пользователи АИС
e-Factura»). � B2B-поставщики электроэнергии и природного газа: с 1.01.2026 — механизм
taxare inversă (Закон № 139/2025). Перестройте шаблоны налоговых накладных. � При
регистрации SRL: резервируйте название заранее (242 лея, онлайн через
inregistrare.ud@asp.gov.md), готовьте 3–4 варианта наименования. � После регистрации в ASP
дополнительно посещать налоговую, CNAS и статистику не нужно — данные передаются
автоматически. �� Следите за расширением обязательности e-Factura через официальные
обновления SFS (sfs.md) — поэтапное расширение на новые категории ожидается.

Европейская интеграция

Молдова на финишной прямой
гармонизации: новый DCFTA, уход из СНГ
и GDPR-дедлайн в августе 2026
За двенадцать месяцев — с июля 2025 по май 2026 — Республика Молдова провела
три структурных изменения сразу: пересмотрела торговое соглашение с ЕС,
денонсировала около 70 соглашений СНГ и запустила двухлетний отсчёт до
вступления в силу нового закона о персональных данных. Экспорт в ЕС вырос до
67,5% от совокупного, торговый дефицит достиг $7,1 млрд. Для бизнеса это
одновременно расширение доступа к рынку и жёсткий регуляторный дедлайн.

Переговорный конвейер: от скрининга к неформальным главам
К маю 2026 года Молдова прошла все формальные этапы подготовки к вступлению в ЕС,

которые поддаются измерению. Скрининг — сверка 33 тематических глав acquis с национальным
законодательством — был завершён 22 сентября 2025 года: за 15 месяцев было проанализировано
более 100 000 страниц законодательных документов. Поскольку Венгрия блокировала
официальное открытие глав, 17 марта 2026 года стороны перешли к неформальному формату:
технические переговоры по всем шести кластерам были запущены одновременно, что де-факто
охватило все 33 главы европейского acquis.
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Программный документ — Национальная программа присоединения к ЕС на 2025–2029 годы
(НПА) — была утверждена Правительством 28 мая 2025 года и опубликована в Monitorul Oficial.
Постановление Правительства № 306/2025 предусматривает её ежегодное обновление с учётом
рекомендаций ЕК по пакету расширения. Только в феврале 2026 года Парламент принял 23
нормативных акта, из которых 5 касаются гармонизации с acquis и ещё 6 включены
непосредственно в НПА.

ЕС — торговый партнёр №1: более 50% всего
товарооборота Молдовы. Экспорт в ЕС в 2025 году —
$2,55 млрд, доля в совокупном экспорте — 67,5% против
58,6% в 2022-м.

Обновлённая DCFTA: что реально изменилось с 4 октября 2025 года
Действие временных автономных торговых мер (ATM) — «военного» инструмента поддержки,

введённого в июле 2022 года на фоне войны в Украине, — истекло 24 июля 2025 года.
Одновременно стороны завершили пересмотр DCFTA: Решение 1/2025 Комитета по ассоциации
ЕС–Молдова в торговой конфигурации было принято 19 сентября 2025 года и вступило в силу 4
октября 2025 года. Это второй пересмотр DCFTA после аналогичного решения 2020 года.

Ключевые торговые изменения носят взаимный характер: ЕС расширяет тарифные квоты
(TRQ) на молдавские сливы, столовый виноград, яблоки и черешню — до уровней, отражающих
фактические объёмы торговли последних лет. Чеснок, виноградный сок и томаты с 4 октября
2025 года полностью либерализованы без квот. Молдова в ответ открывает новые квоты на
свинину, птицу, замороженное бескостное мясо, молоко и сливочное масло из ЕС. Расширение
доступа для молдавской продукции является условным: оно привязано к постепенному
выравниванию стандартов производства — в первую очередь по применению пестицидов — с
нормами ЕС.

Показатель 2022 2023 2024 2025

Экспорт в ЕС, млн $ н/д ~2 644 2 392 2 554

Доля ЕС в экспорте, % 58,6 65,4 67,3 67,5

Импорт из ЕС, млн $ н/д н/д ~4 546 5 910

Доля ЕС в импорте, % н/д н/д ~50,2 54,1

Дефицит торгового
баланса с ЕС, млн $ н/д н/д 2 154 3 356

Общий торговый
дефицит, млн $ н/д н/д 5 510 7 139

Источники: Национальное бюро статистики Республики Молдова (statistica.gov.md), данные за 2025 год — пресс-релиз
от 16 февраля 2026 г. Данные за 2022–2023 по доле ЕС — EU4Moldova/logos-pres.md.

Нюанс: ATM vs. обновлённая DCFTA — в чём разница

Выход из СНГ: 70 соглашений денонсированы
Параллельно с укреплением европейского вектора Молдова системно избавляется от правовых

связей с постсоветским пространством. К апрелю 2026 года страна денонсировала около 70
соглашений в рамках СНГ — как часть процесса гармонизации с законодательством и торговой
политикой ЕС. 9 апреля 2026 года в Monitorul Oficial были опубликованы указ президента Майи
Санду о промульгации и закон о денонсации Соглашения о создании СНГ и Протокола к нему.
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Официально Молдова покинет организацию 8 апреля 2027 года — через 12 месяцев после
уведомления СНГ МИДом Республики Молдова. По словам государственного секретаря
Кристины Чебан, речь идёт не просто о политическом символе, но о «глубокой трансформации
национальной экономики» и необходимом приведении торговой и инвестиционной политики в
соответствие с общей торговой политикой ЕС.

Закон № 195/2024: молдавский GDPR вступит в силу 23 августа 2026 года
25 июля 2024 года Парламент Молдовы принял Закон № 195/2024 о защите персональных

данных, опубликованный в Monitorul Oficial № 367–369, ст. 574, от 23 августа 2024 года. Закон
вступает в силу через 24 месяца с даты публикации — то есть 23 августа 2026 года. До этой даты
продолжает действовать Закон № 133/2011, основанный на устаревшей Директиве ЕС 95/46/EC.

Закон № 195/2024 транспонирует Регламент ЕС 2016/679 (GDPR) и является одной из самых
масштабных регуляторных реформ с прямым воздействием на бизнес. Структурно он повторяет
архитектуру GDPR: принцип ответственности оператора данных (accountability), обязанность
вести реестр операций по обработке, проводить оценку воздействия на защиту данных (DPIA) при
высоком риске, назначать офицера по защите данных (DPO) в установленных законом случаях, а
также уведомлять регулятора об инцидентах безопасности (Data Breach) в течение 72 часов.

Параметр Закон № 133/2011 (действующий) Закон № 195/2024 (с 23.08.2026)

Базовый акт ЕС Директива 95/46/EC (отменена) GDPR — Регламент ЕС 2016/679

Территориальный охват Операторы на территории РМ
Распространяется и на иностранных
операторов, обрабатывающих данные
лиц в РМ

DPO (офицер по данным) Не предусмотрен Обязателен в установленных законом
случаях

DPIA (оценка воздействия) Отсутствует Обязательна при высоком риске

Уведомление об инциденте Не регламентировано 72 часа для уведомления CNPDCP

Санкции (max) Незначительные До 1 000 000 MDL или 1% оборота / до 2
000 000 MDL или 2% оборота

Регулятор CNPDCP CNPDCP (расширенные полномочия)

Источники: legis.md (LP195/2024), datepersonale.md, justice.gov.md, aci.md.

Нюанс: «до 2%» или «до 4%» — какой штраф грозит реально

Три точки зрения
{'author': 'Государство (Кристина Чебан, госсекретарь Министерства экономразвития и
цифровизации, мероприятие 25 мая 2026 г.)', 'text': 'Вступление в ЕС — это не просто
политическая цель, но и глубокая трансформация национальной экономики. Пересмотр и
гармонизация международных экономических соглашений Молдовы представляют
необходимый и важный этап в процессе европейской интеграции.'}

{'author': 'Бизнес-экспертиза (Вячеслав Ионицэ, IDIS Viitorul, февраль 2026 г.)', 'text': 'Экспорт
из Молдовы последовательно сокращался с 2023 по середину 2025 года. Рост по итогам года
объясняется увеличением сельскохозяйственного экспорта. Значительный рост импорта
связан с удорожанием энергоресурсов и увеличением поставок продукции пищевой
промышленности.'}

{'author': 'Критическая перспектива (noi.md, май 2026 г.)', 'text': 'Европейские чиновники
фиксируют «фантастические успехи» в гармонизации законодательства, однако
значительная часть населения фиксирует снижение уровня жизни и рост пессимизма.
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Только за 2025 год численность постоянного населения сократилась почти на 29 000
человек; страна входит в число лидеров по темпам депопуляции.'}

Практический вывод
Предприятия всех размеров сталкиваются с тремя совпадающими по времени регуляторными

волнами. Первая — обновлённая DCFTA с новыми квотами и стандартными требованиями для
агроэкспортёров (уже в силе). Вторая — полный выход Молдовы из СНГ к апрелю 2027 года и
соответствующий пересмотр контрактной базы с партнёрами из стран Содружества. Третья —
Закон № 195/2024, вступающий в силу 23 августа 2026 года и требующий от каждого оператора
персональных данных полного перехода на стандарты GDPR-уровня. Промедление с подготовкой
по любому из трёх направлений оборачивается либо потерей квотного доступа к рынку, либо
разрывом контрактов, либо штрафами до 2 000 000 MDL.

Чек-лист для руководителя / бухгалтера (май 2026)
◆ DCFTA (уже действует): проверить, входит ли ваша продукция в расширенные TRQ по сливам,

винограду, яблокам, черешне, чесноку, томатам или виноградному соку; уточнить статус
соответствия стандартам ЕС по пестицидам. СНГ-соглашения: провести ревизию действующих
контрактов, опирающихся на соглашения СНГ, которые Молдова уже денонсировала или
денонсирует до апреля 2027 года; проконсультироваться с юристом о применимом праве.
Закон № 195/2024 (дедлайн — 23 августа 2026 г.): до конца июля 2026 года завершить аудит
потоков персональных данных; подготовить реестр операций по обработке; определить
необходимость назначения DPO; разработать процедуру уведомления CNPDCP в течение 72
часов при инциденте. Роуминг (с 1 января 2026 г.): уже доступен — мобильный роуминг в ЕС
по национальным тарифам; учесть при расчёте командировочных расходов. SEPA (с октября
2025 г.): Молдова включена в Единую европейскую платёжную зону — использовать для
снижения стоимости евро-переводов. Финансирование: Программа роста ЕС (€1,9 млрд,
2025–2027) — первый транш €270 млн уже распределён; отслеживать конкурсы для бизнеса
через eu4moldova.eu.
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Источники и переработка
Ниже приведены источники, использованные при подготовке материалов этого выпуска. По
каждому материалу — свой перечень.

Хроника месяца
• logos-pres.md — Экономическое обозрение
Молдовы
• moldpres.md — Государственное информационное
агентство Молдовы
• agepi.gov.md — Агентство государственной
интеллектуальной собственности
• logos-pres.md/en (англ. версия)
• md.news-pravda.com (англ.)
• euronews.com
• fitch ratings (цит. по logos-pres.md)
• imf.org (цит. по moldpres.md и logos-pres.md)

Правовые и экономические события месяца
• logos-pres.md — Экономическое обозрение
Молдовы (logos-pres.md/ru и logos-pres.md/en)
• moldpres.md — Правительственное
информационное агентство Молдовы
• agepi.gov.md — Агентство государственной
интеллектуальной собственности РМ
• euronews.com — новость от 22.04.2026 о деле
Плахотнюка
• logos-pres.md/en (Fitch, 26.05.2026) — прогнозы ВВП
и резервов
• moldpres.md (BNM governor speech, май 2026) —
ставка НБМ и инфляция
• md.news-pravda.com/en (21.05.2026 и 28.05.2026) —
газовые риски и МВФ

Газ дешевле на 14%, свет — на 12%: как
Молдова перекраивает энергорынок в 2026
году

• {'label': 'НАРЭ — действующие тарифы на
электроэнергию', 'url':
'https://anre.md/energie-electrica-3-290'}
• {'label': 'НАРЭ — действующие тарифы на газ', 'url':
'https://anre.md/gaze-naturale-3-205'}
• {'label': 'Moldovagaz — действующие тарифы
(Hotărârea НАРЭ №686/2024, MO №501/956 от
30.11.2024)', 'url':
'https://www.moldovagaz.md/rus/tarife-in-vigoare'}
• {'label': 'НАРЭ — одобрение новых тарифов на
электроэнергию (Hotărârea №221 от 31.03.2026)', 'url': '
https://anre.md/anre-a-aprobat-noi-preturi-reglementat
e-pentru-energia-electrica-3-1287'}
• {'label': 'Europa Liberă Moldova — снижение тарифа
на газ до 14,4 лея (04.02.2026)', 'url': 'https://moldova.eu
ropalibera.org/a/tarif-mai-mic-la-gaze-pentru-consumat
orii-din-r-moldova/33667599.html'}

• {'label': 'Europa Liberă Moldova — новые тарифы на
тепло (12.02.2026)', 'url': 'https://moldova.europalibera.o
rg/a/noi-tarife-la-caldura-mai-mici-la-chisinau-dar-mari-
chiar-si-micsorate-la-comrat/33676279.html'}

НБМ повысил базовую ставку с 5% до 6,5%:
инфляция снова растёт, кредиты дорожают

• {'label': 'НБМ — Решение по монетарной политике,
07.05.2026', 'url': 'https://www.bnm.md/ro/content/decizi
a-de-politica-monetara-07052026'}
• {'label': 'НБМ — Годовая инфляция (апрель 2026:
6,77%)', 'url':
'https://www.bnm.md/ro/content/rata-inflatiei-0'}
• {'label': 'Bancamea.md — Анализ повышения ставки
НБМ до 6,50%', 'url': 'https://bancamea.md/news/bnm-
majoreaza-rata-de-baza-la-650-creditele-ar-putea-deve
ni-mai-scumpe-iar-depozitele-mai-atractive'}
• {'label': 'Sputnik Moldova — Прогноз инфляции 8,6% к
IV кв. 2026 (Отчёт НБМ, май 2026)', 'url': 'https://md.spu
tniknews.ru/20260515/inflyatsiya-v-moldove-k-kontsu-g
oda-razgonitsya-do-86--prognoz-natsbanka-74501628.h
tml'}
• {'label': 'Logos-pres.md — Денежный агрегат M3,
ставки по кредитам/депозитам I кв. 2026', 'url': 'https://
logos-pres.md/noutati/moneda-larga-in-moldova-alime
nteaza-inflatia/'}
• {'label': 'CursBNM.md — Средний курс EUR/MDL за
2026 год', 'url': 'https://www.cursbnm.md/curs-valutar-m
ediu-lunar-bnm'}

Зарплатная реформа в Молдове — 2026:
минимум растёт, взносы стабильны, новый
закон откладывается

• {'label': 'Постановление Правительства РМ № 771 от
17.12.2025 — установление минимальной зарплаты 6
300 лей с 01.01.2026', 'url': 'https://www.legis.md/cautar
e/getResults?doc_id=152064�=ro'}
• {'label': 'Постановление Правительства РМ № 773 от
17.12.2025 — средняя прогнозируемая зарплата 17
400 лей на 2026 год', 'url':
'https://cnas.gov.md/en/node/568'}
• {'label': 'Официальное сообщение Правительства РМ
об утверждении минимальной и средней зарплаты
2026', 'url': 'https://gov.md/ro/comunicate-de-presa/guv
ernul-aprobat-cuantumul-salariului-minim-si-mediu-pen
tru-anul-2026'}
• {'label': 'Министерство финансов РМ — проект
бюджета 2026 «Bugetul Investițiilor Responsabile»', 'url':
'https://www.mf.gov.md/ro/content/guvernul-aprobat-pr
oiectul-legii-bugetului-de-stat-pentru-anul-2026'}
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• {'label': 'Министерство труда и социальной защиты
— эволюция минимальной зарплаты, партнёрские
консультации', 'url': 'https://social.gov.md/comunicare/c
omunicate/cuantumul-salariului-minim-pe-tara-propus-s
pre-aprobare-guvernului-stabilit-cu-partenerii-sociali/'}
• {'label': 'Europa Liberă Moldova — перенос нового
закона о зарплате на декабрь 2026', 'url': 'https://mold
ova.europalibera.org/a/noua-lege-a-salarizarii-se-amana
-pana-in-decembrie/33714309.html'}

Цифровой сдвиг: как Молдова перестраивает
регистрацию, лицензии и документооборот в
2025–2026 годах

• {'name': 'ASP — тарифы регистрации юридических
лиц', 'url': 'https://www.asp.gov.md/en/intrebari-frecvent
e/persoane-juridice/0043'}
• {'name': 'SFS — АИС e-Factura, Приказ № 317 от
26.06.2020', 'url': 'https://sfs.md/ru/uslugi'}
• {'name': 'SFS — Гид пользователя e-Factura', 'url': 'http
s://sfs.md/en/document/ghid-de-utlizare-a-serviciului-e-
factura'}
• {'name': 'SFS — Изменения в Налоговый кодекс 2025
(НДС, e-factura ст. 117)', 'url': 'https://sfs.md/ro/stiri/mo
dificarile-efectuate-in-codul-fiscal-pentru-anul-2025'}
• {'name': 'Министерство финансов — Изменения НК
2026 (taxare inversă, antreprenor independent)', 'url': 'htt
ps://www.mf.gov.md/ro/content/modificarile-efectuate-i
n-codul-fiscal-pentru-anul-2026'}

• {'name': 'AGE (egov.md) — Запуск портала EVO,
22.01.2026', 'url': 'https://egov.md/ro/node/41043'}

Молдова на финишной прямой гармонизации:
новый DCFTA, уход из СНГ и GDPR-дедлайн в
августе 2026

• {'title': 'Национальная программа присоединения РМ
к ЕС 2025–2029', 'url': 'https://old.gov.md/ru/advanced-p
age-type/2025-2029-national-programme-accession-rep
ublic-moldova-eu'}
• {'title': 'EU–Moldova DCFTA — Access2Markets
(Еврокомиссия)', 'url': 'https://trade.ec.europa.eu/access
-to-markets/en/content/eu-moldova-deep-and-compre
hensive-free-trade-area'}
• {'title': 'Соглашение об обновлении DCFTA,
пресс-релиз ЕК, 24 июля 2025', 'url': 'https://enlargeme
nt.ec.europa.eu/news/eu-and-moldova-reach-agreement
-modernised-trade-relationship-2025-07-24_en'}
• {'title': 'Совет ЕС — Молдова: торговля и роуминг',
'url':
'https://www.consilium.europa.eu/en/policies/moldova/'}
• {'title': 'Молдова завершила скрининг ЕС, сентябрь
2025', 'url': 'https://www.eurointegration.com.ua/rus/new
s/2025/09/22/7220767/'}
• {'title': 'Выход Молдовы из СНГ — Monitorul Oficial,
апрель 2026', 'url': 'https://www.moldpres.md/rus/politik
a/doc-respublika-moldova-okonchatelno-vyhodit-iz-sng
-ukazy-o-denonsacii-promulgirovany-i-opublikovany-v-
monitorul-oficial'}
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